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Gerenciamento de risco no agronegocio



Concelto de risco

Possibilidade de que uma empresa do agronegdécio tenha
resultados indesejaveis pela dificuldade em prever a
magnitude de variaveis relevantes em momento futuro.

Resultados indesejaveis de receita no agronegocio estao
associados a baixos precos na colheita, baixa
produtividade ou ambos.

Riscos de precos ou de mercado sao as alteracoes que
ocorrem nos precos entre 0 momento em que a decisao
de produzir & tomada e 0 momento da venda do produto.

Hedge ¢ procurar protecdo para reduzir riscos.




Financiamento do Custeio Agropecuario Atrelado a

Contrato de Opcao 2015/16: SP

A Subvencéo e de 50% do valor do premio de opcdes
lancadas pelo Banco do Brasil.

café, milho, soja, boi gordo na BM&FBovespa.

Produtores rurals, ou suas cooperativas e associacoes,
do Estado de Sao Paulo, contrato de financiamento e
protecao de precos no BB.

maximo por beneficiario de até R$ 24.000,00.
O montante global de recursos € de R$ 7,0 milhdes.



Quantificacoes

* risco de mercado aos produtores de café do Estado de
Sao Paulo.

* receita bruta por hectare dos produtores de café do
Estado de Sao Paulo.

 estimar a probabilidade de valores para a receita de café
por hectare e por estrato.



Meétodos Quantitativos



Metodos quantitativos

« Os precos médios diarios recebidos pelos produtores

de café por regides sdo do IEA. café beneficiado tipo 6 duro.

« Para o Estado de Sdo Paulo sdo os precos médios

mensais recebidos pelos produtores do IEA. cafe

beneficiado secagem natural.

« Estatisticas de producao de café do IEA.



Metodos quantitativos
A medida de risco: desvio padrao e probabilidade
Estatistica descritiva de precos de café: 2005-14
IPCA medio de 2014
Histograma de precos reais
Estatistica descritiva de produtividade de cafe
Simulacao de risco Monte Carlo

Geracao de numeros aleatérios do Excel



Metodos quantitativos
Distribuicao discreta em precos
Distribuicao normal em produtividade

Realizadas 10 amostras de 10.000 simulacOes de

precos e produtividades

Probabilidades por classes de receita bruta por

hectare

Critério de Scott para numero de classes



Analise de risco de cafeé



Precos correntes e reais de café, sc.60kg, regido de Franca,
2005-2014

600

500

ol L / AN
N — —/ N\

200
100
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
= Corrente e real

Fonte: Dados basicos do IEA
IPCA médio de 2014



Precos correntes e reais de café, sc.60kg, regido Marilia,
2005-2014
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Fonte: Dados basicos do IEA
IPCA médio de 2014



Precos correntes e reais de café, sc.60kg, Estado de Sao
Paulo, 2005-2014
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Fonte: Dados basicos do IEA
IPCA médio de 2014



Estatisticas de precos reais de cafe, sc.60kg, 2005-14

Escritorios de
Desenvolvimento
Rural

Precos Meédios Reais
Precos Maximos
Precos Minimos
Amplitude

Desvio Padrao

Coeficiente Variacao

Fonte: Dados basicos do IEA

Precos menores na regido de Marilia revisados.

Franca

403,64
581,73
302,10
279,63
76,94

19%

Marilia

389,62
559,39
294,79
264,61
71,87

18%

Estado Sao

Paulo
380,81

568,19
293,45
274,73
76,95

20%
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Histograma dos precos reais de café ao produtor paulista, 2014
R$/sc.60kg
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Producéo de cafe em Séao Paulo, 2005-2014
em sc.60kg
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Fonte: Dados Basicos do IEA
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Area em producéo de café em Sdo Paulo, em ha
2005-2014
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Fonte: Dados bésicos do IEA
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Produtividade paulista de café, 2005-2014
em sc.60kg por ha
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Estatisticas de produtividade de cafée, 2005-14

Sc.60kg/ha

Escritorio Franca Marilia Estado Séo
Desenvolvimento Paul
Rural aulo
Produtividade Média 25,30 19,51 20,42
Produtividade Max. 32,72 25,68 25,73
Produtividade Min. 14,59 7,65 14,44
Amplitude 18,13 18,04 11,28
Desvio Padrédo 7,37 6,06 3,68

Coeficiente Variagao 29% 31% 18%

Fonte: Dados basicos do IEA



Frequencia Acumulada

Media = R$ 10.013,00
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Desvio padrdo = R$ 1.062,00
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Fonte: Dados béasicos do IEA

Classe de receita bruta por hectare



Frequencia Acumulada

Receita por ha de cafe, regido de Marilia, SP
Media = R$ 7.464,00 Desvio padrdo = R$ 818,00
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Frequencia Acumulada

Receita por ha de café no Estado de Sao Paulo
Media = R$ 7.569,00  Desvio padrdo = R$ 543,00
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Fonte: Dados basicos do IEA



Conclusao
O risco é diferenciado em cada regiéao.
Oscilacao elevada nos precos.
Ciclo bienal com fortes oscilacOes na produtividade.
Receita média por ha apresenta grande amplitude de
variacao.
Probabilidade de receita maior do que o valor médio é

decrescente.

Gerenciamento de risco necessario.
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