SAZONALIDADE DOSPRECOS DOS PRINCIPAIS OLE OSVEGETAISNO MERCADO
INTERNACIONAL'

1- INTRODUCAO

As olegjinosas e seus sbproduos com-
pdem um dos grupcs mais importantes comercializa
dos no mercado mundal, representando aproximada-
mente 36,0% do valor total gerado pelo comércio dos
produos agropecudrios (ANUARIO DO COMER-
ClO, 199). Apesar de muitos paises e regifes
cultivarem olegjinosas diversas, as hecessdades
domeésticas dos subproduos normalmente superam a
produgéo locd. Isto ocorre m os farelos na ex-
Comunidade Econémica Européia (CEE), Leste
Europeu, ex-Unido Soviética, China, Japdo, entre
outros, e também com os 6leos vegetais, na india e
Paquistdo. O suprimento de proteinas ou deostende a
ser equadonado ia importacd® de gréos e seu
processamento naregido ou ais deficitario e/ou pela
importacd dos subproduos. A opcéo entre umaforma
ou oura depende, contudo, ch caaddade de
esmagamento do fais, do relativo de preqos entre o
gréo e os aibproduos e da preferéncia locd pelo
sabor.

A demanda por oleaginosas é determinada
basicamente pela procura por produos processados,
farelo e 6leo. Particularmente com relagé a demanda
por 6leos vegetais, as varidveis determinantes sio
crescimento popuadonal e renda, aliadas a outras
mais particulares, tais como gcsto, cultura e ¢éima.

Os preqos das olegjinosas e seus subprodu
tos dependem das relagdes de complementaridade e
substitutibilidade entre das, seus subproduos e
algurs produos ndo deaginasos. Por serem resulta-
dos de um Unico proceso de producéo, farelo e éleo
tém mercados interdependentes, o qLe significa que
mudangas em um deles afetam rapidamente o ouro.
Os 6leos vegetais so altamente substituiveis entre s,
e seus preqos tendem a ser bem mais préximos uns
dos outros do e os preqos dos farelos (PEREIRA,
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1991).

Dada amaior relevancia dos éleos vegetais
em relacd® aos gréos em termos de valor e pela
importancia do mercado munda (MARTIN &
NOGUEIRA JUNIOR, 1993, estudcs relativos aos
preqs internadonais subsidiam andlises ©bre o
comportamento desse mercado, cemodoamelhorar a
eficiéncia dos importadores e/ou exportadores de
oleaginosas e dleos, particularmente nas paises em
desenvolvimento. A identificac® de padrfes estado-
nais de preqgos permite determinar os periodas mais
apropriados para a @mercializaca® de 6leos vegetais.

2- OBJETIVOS

O objetivo geral deste estudo é analisar o
comportamento dcs pregosinternadonaisdos éleosde
soja, palma, girasl, algoddo, amendam e wlzaque,
em conjunto, responcem por 67,06 do valor total
comercidizado mundalmente de O6leos vegetais
(ANUARIO DO COMERCIO, 1997). O periodo
andlise se etende de 1980 a 1993, e procurar-se-a
identificar a existéncia de padrfes estadonais, assm
como, verificar, também, o gau de substitutibili dade
entre os 6leos estudados.

3- MATERIAL E METODO

Os dados bésicos utili zados referem-se &
cotagdes médias mensais internadonais dos 6leos de
soja, pama, girassol, algodio, amenddm e wlza, no
periodo & 1980a 1993(0OIL WORLD WEEKLY E
ANNUAL, 198G693).

O gjustamento sazonal das fries de preqos
foi redizado através do pocedimento X-11, cesen
volvido pelo U.S Bureau o the Census (SAS INSTI-
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TUTE, 1988 GAIT, 1975 Pierce, 1978citado pa
CAMARGO FILHO et dii, 1994 e SUEYOSHI et
alii, 1992. Por ese método,asérieoriginal dedadosé
decompaosta em suas comporentes sazonais, de dclo-
tendéncia, aleadria e de gustamento ao cdendario,
conforme 0 modelo:

O=SxCxTDxI
onde,

O é asérie original;

S é a omporente sazonal;

C é a omporente de dclo-tendéncia;

TD é a omporente de influéncia do
cdendario; e

| é a comporente irregular, residua ou
aleadria

Para a adlise, a wmporente TD néo foi
considerada, pa ndo ter sido levado em conta a
influéncia do cdendario. Estudes mais detalhados
sobre gustamento sazonal podem ser encontradas em
FRANCISCO et dii (1994 e FERREIRA et dlii
(1994.

Para averificac® da existéncia de relacé®
entre os preqos dos diversos 6leos, foram caculadosos
coeficientes de arrelagcd® de Peason através do
procedimento CORR do SAS.

4 - RESULTADOS

A posshilidade de substituicdo entre os
diversos éleos vegetais depende em maior ou menor
grau de suas propriedades fisicas ou qumicas. Tais
propriedades caracderizam os 6leos vegetais quanto a
sua fungéo: para saladas, fritura e @mo gadura
solidificada, preferencialmente usada @mo margarina.

Quando suas estruturas e propriedades
quimicas sio modificadas pela interesterificac®®, os
Oleos vegetais 0 quasetodasintercambiaveisentres
para os diversos usos finais. O volume e afadli dade
guanto a substituicdo afetam a relac® entre os us
preqos. E importante salientar que a existéncia de
estreita relacd entre os preqos dos diversos 6leos ndo
implica que estes sjam similares entre s, significa
apenas que des se movem simultaneanente
(BASTIAN, 1990.

A andlise dos coeficientes de rrelacédd
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indicou qLe os preqos dos 6leos de soja, palma, girassal,
amenddm, agodio e mlza etdo muito reladonados
entre s, quando olservados por um periodo e quetorze
ancs, isto €, de 1980a1993(Tabela 1).

O coeficiente mais baixo de correlacé é o
gue ocorre entre 0 deo de palma eo de anendam, o
gue se explicapelo fato de que 0 deo de anendoim
tem usos finais espedficos que ndo pocem ser atendi-
dos por outros 6leos. Além dis, a substituicdo de
outros dleos pelo de anendam é ditada principal-
mente por razdes econdmicas, dado qle esse Ultimo
tem, tradicionalmente, pregds bastante devados.
Diante dess quadro, todos os demais 6leos, quando
comparados a0 de anenddm, apresentaram coefi-
cientes relativamente baixos de correlacé®. Quanto ao
0leo de pama, ese é utilizado ra fabricac®d de
vanaspati’ e mmo gadura gropriada para 0 cozi-
mento e shortenings’, concorrendo ainda wm o deo
de soja parcialmente hidrogenado, sendo, entretanto,
as principais determinantes da sua quantidade deman-
dada o preqo e asua disporibili dade no mercado, isto
é, daregularidade com que o produto é ofertado.

O coeficiente de arrelac® mais alto foi
ohservado entre os 6leos de girasl e 0 de wlza Tal
fato se explica por ambos frem 6leos comestiveis
com alto teor de polinsaturadaos, ideas para azinhar e
para o preparo de saladas. A ressalva quanto ao uso do
0leo de mlza éque esx deve ser de baixo teor de
addoerlcico, conforme encontrado em variedades ja
modificadas, conheddas como "canda’, umavezque
altos teores de addo erlcico provocam lesdes no
coracd® pelo adimulo de gordura no misculo cardia-
co. Atualmente, no Brasil, € 0 deo que gresenta
maior crescimento em termos de quantidade deman-
dada, dada apreocupacdo detéticada popuacad.

No periodo analisado, as cotagdes médias
anuaisinternadonais apresentaram umasemelhancana
tendéncia, com subperiodos de devagdes e dedinios
definidos (Tabela2 e Figural). s paque amaioria
dos 6leos vegetais comestiveis tem em comum o fato
de se originarem de matérias-primas de cultivo anual, a
excecd dapalma, o gLe permite um gjuste da oferta
global via aimento ou dminui¢c&o daprodugdo de um
ou mais 6leos de um ano para outro, em funcéo da
variac® dos pre@s mundais. Além diso, a maior
parte dos derivados oleaginosos §io oltidos
basicamente pelo mesmo pocesd, 0 Qe
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TABELA 1 - Coeficientes de Correlac® entre os Pregos de Oleos Vegetais no Mercado Internadonal, 198093

Oleo Soja Palma Girasol AlgodBo Amenddm Colza
Soja 1,00 0,70 0,84 0,91 0,66 0,91
Pama - 1,00 0,85 0,69 0,50 0,86
Girasl - - 1,00 0,84 0,75 0,94
AlgocBo - - - 1,00 0,70 0,88
Amendam - - - - 1,00 0,67
Colza - - - - - 1,00

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OIL WORLD WEEKLY EANNUAL (1980693).

TABELA 2 - Cotagdes Médias Anuais de Oleos Vegetais no Mercado Internadonal, 198093

(em USH/t)

Ano Soja Palma Girasol AlgodBo Amenddm Colza

1980 523,33 582,92 633,00 658,25 860,67 570,83
1981 467,33 568,67 639,25 649,42 1.042,00 483,42
1982 406,17 442,00 529,92 553,25 586,33 417,67
1983 522,17 508,33 559,00 696,75 709,83 503,75
1984 674,00 723,75 765,83 839,42 1.016,50 696,17
1985 591,42 496,83 600,83 709,42 905,33 543,67
1986 358,67 255,58 366,08 490,08 570,58 311,25
1987 35025 342,00 359,67 498,08 500,50 306,33
1988 518,33 437,42 475,58 590,17 589,67 430,92
1989 442,83 350,08 481,00 572,92 774,58 420,67
1990 496,92 289,83 489,42 667,42 964,50 426,08
1991 442,42 339,00 473,92 578,33 894,50 417,33
1992 421,83 393,83 452,08 578,92 609,67 421,17
1993 504,08 377,17 538,50 707,83 737,75 466,75

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OIL WORLD WEEKLY EANNUAL (1980693).

Informagdes Econdmicas, SP, v.25, n.3, mar. 1995.
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FIGURA 1 - Cotagdes Médias Anuais de Oleos Vegetais no Mercado Internacional, 198693.

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OlL WORLD WEEKLY E ANNUAL (1983G93).

confere a esLs produos uma ceta similaridade na
tendéncia dos pregos médios anuais (BASTIAN,
1990.

O mesmo comportamento verificou-se
também com relacd® aos indices médios sazonais
mensais, 0s quais apresentam relativa estabili dade
entre outubro e mar¢o com pico em junho(Tabela 3).
Espedficamente nocaso do deo de soja, o periodo e
baixa nas cotagdes compreende os meses de ggosto a
fevereiro, refletindo a mlheita da safra norte-
americana (Figura 2).

No caso doalgocBo, o periodo cequedados
preps € estende de junho a outubro, guardando
corresponcéncia cmm a mlheita nos Estados Unidas,
China eex-Unido Soviética(Figura 3).

Ja o amendam apresentou das periodcs de
baixa has cotagdes, sendo gue enum deles- de ggosto
aoutubro - observou-se queda maisacentuadaque no
outro, que vai de maio a junho.ls se explica pelo
fato de que alindia, embora sendo o pincipa pais
produor, ndo desempenha papel significaivo no
mercado externo, consumindo internamente quase a
totali dade de sua produg&. Assm, os pregqos interna-
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cionais refletem apenas um pegqueno reauo entre 0s
meses de maio ejunho,voltandoa deaescer acentua-
damente am a mlheita nos Estados Unidos e China,
cujas produgdes de grao e 8leo destinam-setambém ao
exterior (Figura 4).

Quanto ao deo de mlza, o principal periodo
de quedanas cotagdes vai de junhoa setembro, coinci-
dindo com o de mlheita dessa olegginosa na China,
Europa Ocidental, Canada eEstados Unidas (Figura
5).

Por suavez, o0 deo de palma gresentauma
queda expressva de preqos a partir de junho em
funcdo damaior oferta de outros 6leos comestiveisno
mercado internadonal. De setembro em diante, os
preos do deo de palma iniciam um proces de
reauperac® que se etende aé janeiro, ja que a
produzdo de pama na Malésia - principal produtor
mundal - normalmente dcanca seu porto maximo
entre 0s meses de setembro-outubro e minimo em
fevereiro (Figura 6).

Também o deo de girasol tem queda
acentuada de preqos de junhoem diante, com énfase
no periodo & aosto asetembro devido a wlheita
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TABELA 3 - indices Sazonais de Cotagdes Mensais de Oleos Vegetais no Mercado Internadonal, 198693

Més Soja Palma Girasol AlgodBo Amenddm Colza
Jan. 96,976 105,642 98,764 97,330 96,354 98,862
Fev. 96,759 103,452 95,263 96,965 95,791 98,293
Mar. 100,502 102,314 96,203 97,489 96,344 98,702
Abr. 102,884 102,861 100,191 99,396 100,649 101,973
Maio 105,266 103,121 103,067 104,794 103,558 103,898
Jun. 105,854 103,34C 104,586 109,285 103,140 104,060
Jul. 103,935 95,461 102,72C 105,408 103,507 99,148
Ago. 99,450 92,969 100,31C 100,532 105,059 97,711
Set. 97,948 93,451 98,633 97,506 100,792 97,640
Out. 97,400 96,063 99,994 95,973 98,119 99,501
Nov. 96,699 100,125 100,855 97,837 98,093 99,916
Dez 95,652 101,802 99,501 97,132 98,506 100,098
Teste F 5,227 8,026 4,126 6,906 7,238 1,596

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OIL WORLD WEEKLY EANNUAL (1980693).

FIGURA 2 - indices Sazonais de Cotagdes Mensais Internacionais de Oleo de Soja, 198093.
Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OlL WORLD WEEKLY E ANNUAL (1983G93).

Informagdes Econdmicas, SP, v.25, n.3, mar. 1995.
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FIGURA 3 - indices Sazonais de Cotagdes Mensais Internacionais de Oleo de Algocko, 198093.

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OlL WORLD WEEKLY E ANNUAL (1983G93).

FIGURA 4 - indices Sazonais de Cotagdes Mensais Internacionais de Oleo de Amenddm, 198093.

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OlL WORLD WEEKLY E ANNUAL (1983G93).

Informagdes Econdmicas, SP, v.25, n.3, mar. 1995.
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FIGURA 5 - indices Sazonais de Cotagdes Mensais Internacionais de Oleo de Colza, 198693.

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OlL WORLD WEEKLY E ANNUAL (1983G93).
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FIGURA 6 - indices Sazonais de Cotagdes Mensais Internacionais de Oleo de Palma, 198093.

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OlL WORLD WEEKLY E ANNUAL (1983G93).

Informagdes Econdmicas, SP, v.25, n.3, mar. 1995.
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dos Estados Unidos e daex-Unido Soviética, apresen-
tando ouro pico de baixa nas cotagdes de dezembro a
fevereiro em faceda proximidade da aolheita agentina
(fevereiro/abril). De marco a junho & pregos do deo
de girasl se goresentam em escadada acendente,
acmmpanhando a tendéncia observada en todcs os
demais 6leos (Figura 7).

5- CONSIDERAGCOESFINAIS

A substitutibilidade entre a maioria dos
Oleos vegetais comestiveis implica ho movimento
simultaneo de seus preqos. O grau de substituicéo, o
qgual é mndcionado pelas estruturas e propriedades
fisicasohtidas através do proces deinteresterificac-
80, determinara arapidez mm que 0s pregos de um
6leo responcem & variac® do peqo de outro. E
relevante salientar que arelagcé® entre os preqos de
diferentes éleos ndo significanecessariamente simil a-
ridade entre des, e sim, apenas que gresenta mwm-

portamento semelhante.

Essa caaderistica dos pregos dos 6leos
vegetaisganhaimportanciapelo fato de que osgrandes
fabricantes de dimentos dos Estados Unidos e Europa
respondem rapidamente amudangas diariasnaspreqs
e, em funcdo delas, guando-se pelo critério de austo
minimo, sdo cgpazes de variar a omposicdo dos
produos por eles elaborados. Ndo olstante, ouras
limitagdes s8o impaostas por fatores como dsporibili-
dade, usos tradicionais e qualidade. Assm, a
disponibili dade regular de 6leos é um fator critico para
0s grandes fabricantes e processadores, ja que asua
escas®z pock impedir a programacd de operagdes
continuas em grande escda, principalmente se néo
contam a todo momento com 6leos de qualidade
uniforme.

Espedficamente no Brasil, as produzdes de
olegjinosas, sobretudo as de soja, algodo e anen-
doim, ocorrem na entressafra mundal, o que mnfere
aos exportadores brasileirosaopartunidade deingres-
sarem no mercado no @riodo ce dta das cotagdes.

FIGURA 7 - indices Sazonais de Cotagdes Mensais Internacionais de Oleo de Giraswl, 198093.

Fonte: Elaborada apartir de dados basicos de OlL WORLD WEEKLY E ANNUAL (1983G93).

Informagdes Econdmicas, SP, v.25, n.3, mar. 1995.
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NOTAS

Parte integrante do projeto SPTC 16-009/90. As autoras agradecem a colaboracé dos Pesquisadores Cientificos Maria de Lourdes
Sumiko Sueyashi e Sérgio Augusto Galvao Cezar. Recebido em 28/12/94. Liberado para pubi cagéd em 13/02/95.

“Economista, Pesquisador Cientifico do Instituto de Economia Agricola.

3Engenheiro Agrénomo, Pesquisador Cientifico do Instituto de Economia Agricola.

“Soci6logg Pesquisador Cientifico do Instituto de Economia Agricola.

®As cotagies médias mensais internacionais dos 6leos referem-se as ®guintes portos e modali dades: soja - FOB, Decatur; palma. -
CIF, Europa; giras9l - CIF, Rotterdam; algaddo - CIF, Rotterdam; amendoim - CIF, Rotterdam; e colza - FOB, Hamburgo.

®Defini-se interesterificac® a operac@® pela qual grupos de &idos graxos das misturas de triglicérides sio modificados
guimicamente, com o dojetivo de alaptar o comportamento da fusdo dos 6leos ou misturas de 6leos para usos finais especificos.

"Prato tipico indiano.

SMantei gas.
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SAZONALIDADE DOS PRECOS DOS PRINCIPAIS OLEOS VEGETAIS NO MERCADO
INTERNACIONAL

SINOPSE: Identificou-se a sazonali dade dos pregos mensais dos principais 6leos vegetais comestiveisnomercado
internadonal, durante o periodo e 198093, através do procedimento X-11 doSoftware SAS. A anali se demonstrou
semelhangano comportamento das cotagdes com periodos de dta ebaixa definidosem funcdo da wincidénciadas
épocas de safra e etressafrados principais paises produores. Os coeficientes de wrrelacé entre osdleosanali sados
mostraram-se positivos.

Palavr as-chave: 6leos vegetais, sazonalidade, X-11.

SEASONALITY PRICESOF THE MAIN VEGETABLE
OILSINTHE INTERNATIONAL MARKET

ABSTRACT: This paper identifiesthe seasonality of monthly average prices of the most important edible vegetable
oils in the international market in the 198093 period. The employed method was the X-11 proceealing d the
SOFTWARE SAS. It was concluded that the vegetable oil s international prices have asimilar behavior and the
periods of higher and lower prices are defined in terms of the cincidence or nat with the aop harvest time of the
main producing courtries. The analysed correlation coefficients were positive.

Key-wor ds. vegetable oil s, seasonality, X-11.
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